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L. INTRODUCAD

Atendendo 3 Resolucio do Conselha Monetdrio Nacional - CWMM n? 3.922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pela Resolugio CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, doravante denominada
simplesmente “Resolucio CMM n2 3.922/2010%, o Comité de Investimentos do FUNDO MUNICIPAL DE
APCSENTADORIA E PENSAO DE FERNAG, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de
2017, aprovada por seu drgdo superior competente.

A elaboracio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia
todos os processos de tomada de decisBes relativo aos investimentos dos Regimes Proprios de
Frevidéncia Social = RPPS's, empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da
gestio dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para 3 elaboracio da presente Politica de Investimentos estio centrados em critérios
técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com
parametros sélidos, é aquele referente 3 andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, 0
equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matemdticas [passive) projetadas pelo cdlculo atuarial.

e OBIETIVD

A Politica de Investimentos do FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSAO DE FERNAOtem coma
objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacBes dos recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a
anutencio do seu equillbric econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da
boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liguidez e transparéncia.

A FPolitica de Investimentos tem ainda, coma objetiva especifico, zelar pela eficiéncia na condugdo das
operagbes relativas as aplicagbes dos recursos, buscande alocar os investimentos em instituiches que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administraciio e gestio de pgrandes volumes de recursos e em ativos com adequada
relacBo risco X retorno.

Para cumprimento do objetive especifico e considerando as perspectivas do cendrio econbmico, a
politica estabelecers a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada
alocacdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitas
da Resolugiio CMVIN n® 3.922/2010.

3. CEMARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2017

31 INTERNACHONAL - PERSPECTIVAS

Para o OCDE - Organizagdo para a Cooperagao e Desenvolvimento Econdmico, os bancos centrais
mundiais estio perto de suas capacidades para estimular o crescimento econdmico global. Para o Banco
de Compensagbes Internacionais — BIS, os bancos centrais deveriam aprender a viver com taxas de
inflacio abaixo de suas metas, em vez de alimentarem o crescimento da divida com peliticas de
estimulos cada vez mais agressivas.,
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Em seu relatdric denominada Perspectiva Econdmica Mundial, divulgado j& no més de outubro, o FMI
estimou que o cresciments global em 2016 serd de 2,1% e nao mais 3,4%, conforme a estimativa
anterior. Para 2017, também reduziu a expectativa para um crescimento de 2,4% e ndo mais 3,5%.

Portanto, o crescimento mundial sera um pouco maior por conta de melhoras nas economias
emergentes e em desenvolvimento, com alguma recuperagdo das commodities e pela retomada da
economia americana, par conta de maiores investimentos. Para as economias desenvolvidas, exceto os
EUA e principalmente as europeias, as perspectivas ndo se alterem muito em relacdo ao momento atual.
Os juros e a inflagdo continuardo muito baixes. O crescimento das economias desenvolvidas como um
todo tera leve aceleracdo e ira de 1,6% em 2016 para 1,8% em 2017,

Em relagdo a zona do eura, o FM| aumentou a expeactativa de crescimento do PIB de 1,6% para 1,7% em
2016 e de 1,4% para 1,5% em 2017. Para a economia alemd, a maior do bloco, estimou também 1,7%
em 2016 e 1,4% em 2017. Para a economia francesa estimou um crescimento de 1,3%, este anco e de
1,3% no proximo. Para a italiana, 0,8% 2 0,9% e para a espanhola 3,1% e 2,2%, respectivamente.

Para o Reino Unido, membro da Unido Europeia, o FMI aumentou a sua estimativa para a evolugio do
PIB, em 2016, de 1,7% para 1,8% e por conta do Brexit diminuiu a de 2017 de 1,3% para 1,1%. 14 para a
Russia, pais emergente do continente europeu, o FM| projetou a queda da atividade de 0,8% para este
ano e uma alta de 1,1% para o prdximao.

A principal preocupacdo para 2017 repousa na evolucdo da politica monetaria, ja gue o programa de
compra de ativos do BCE deverd terminar em margo. Ainda faz parte do temor dos economistas a
deflacio e as perdas gue as instituicdes financeiras estio tendo com os juros negativos.

O FM1 acredita gue a economia americana crescera 1,6% em 2016 e 2,2% em 2017.

Prestes a passar par uma eleicdo presidencial, o mercado financeiro acredita que a nova chefia nos EUA
vai ser praticamente igual a anterior. Na hipdtese de uma vitdria republicana, o revés nos mercados
poderia ser significativo. Enquanto isso @ aguardada a préxima movimentagio em direcio 3 taxa de
juros.

E possivel deduzir, de comunicades do FED, gue a elevacio da taxa bdsica deverd se dar até o final deste
ano e que em 2017 os aumentos se dardo de forma bem gradual, tendo sido sugeridas duas elevagfies
de taxa durante o ano. Dessa forma o impacto nos mercados emergentes poderd ndo ser significativo,
em termos de precificacdo e volatilidade.

O mercado de trabalho deverd permanecer robusto e @ esperado um aumento dos salarics com a sua
consolidagdo. A duvida ainda repousa no comportamento da inflagdo, que parece aumentar.

Para a China, o FMI projeta uma evolucdio do PIB de 6,6% em 2016 e de 6,2% em 2017, Jd o governo, o
pais precisard de esforcos intensos para atingir as metas econdmicas anuais, na medida em que 3
economia continua sob pressdo. Permanecern grandes dificuldades para atingir particularmente as
metas de investimento e de expansao do comércio interno e internacional, principalmente. A mudanga
do modelo exportador para o voltado para o consumo interno continuard em progressdo, exigindo
tempo para a sua consolidacdo.

Em relaciio ao lapdo, o FMI estimou um crescimento de 0,5% em 2016 e de 0,6% em 2017,

A divida ainda repousa no sucesso do programa de estimulos monetdrios e na eficacia dos jurps
negativos. Para a [ndia o FMI estimou um crescimento de 7,6% em 2016 e 2017.

REMDA FIXA

Para a agéncia Bloomberg, s juros baixos impulsionam artificialmente os pregos dos ativos financeiros e
distorcem padries normais de tomada de riscos nos mercados financeiros. Para a OCDE, as distorgfes
geradas no sistema financeiro pelo prolongamento de um nivel excepcionalmente baixo das taxas de

p.d
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Juros podem acarretar riscos de bolhas especulativas, que ndo estariam sendo aproveitadas o suficiente
para reaquecer a economia mundial. Por outro lado, com as baixas taxas, a evolugio dos pregos das
aghes de bancos, por exemplo, estd sendo muito pior do que a de outros setores e a deterioracio da
rentabilidade dos fundos de previdéncia & visivel,

Com a perspectiva que as baixas taxas de juros prevalecam no mercado internacional, em 2017, o Banco
Morgan Stanley acredita ser esse um bom momento para a compra de titulos da divida de paises
emetrgentes coma Brasil, China e india, que tém taxas de juros significativas.

Os titulos corporativos americanos continuaria a atrair os investidares, bem como os titulos emitidos
pelo governo dos EUA, por serem emitidos em ddlar, que devera se valorizar com o aumento dos juros e
por serem o maior porto seguro dos investidores.

REMDA VARIAVEL

Para o mercado acionario americano, as economistas estdo divididos em relagdo ao futuro. Alguns
acreditam que o indice S&P 500, que anda ao redor de 2,100 pontos pode alcangar 2.300 pontos. As
agbes estariam com prego atraente em relacdo aos titulos de renda fixa, a preocupacgdo com liguidez &
cada vez malor e a expectativa & de que o3 lucros das empresas subam. Outros acreditam gue o
mercado |4 atingiu seu Apice e novas maximas dependerdo da palltica monetaria americana e da
atividade econdmica global.

Para as baolsas europeias o cendrio pode ser adverso, com o fim dos estimulos mensais do BCE e para as
bolsas emergentes favoravel com alguma recupera¢iio dos pregos das commadities & com a maior
participacio do investidor internacional, em busca de maiores retornos.

3.2 MACIOMAL- PERSPECTIVAS

Para o FMI, o PIB do Brasil ird cair 3,3% em 2016 e terd uma melhora em 2017, guando estd prevista
urna alta de 0,5%. Para o Banco Central, conforme o Relatdrio de Inflagdo, publicado em setembio, a
queda do PIB este ano serd de 3,3% e a alta no préximo ano serd de 1,3%. Para o 05 economistas que
militarn no mercado financeirg, conforme revela o Ultimo Relatério Focus do Banco Central, de 07 de
outubro dltimo, a atividade econfimica no pais terd uma retracdo de 3,15% em 2016 e um crescimento
de 1,30% em 2017. J4 o Ministério da Fazenda, estimou um crescimento de 1,6% no ana gque vem,
conforme a proposta do orgamento federal para 2017.

Embara os especialistas no mercado de trabalho estimem que a taxa de desemprego 56 comece a recuar f
a partir do segundo semestre do préxima ano e volte ao nivel anterior a crise somente apds 2018, ha :
gtimismo em relagio a retomada do crescimento econdmico. Com & recuperagio da confianga
empresarial local e dos investidores externos, os investimentos poderdo ser os protagonistas da

evolugio do PIB, J4 que o consumo das familias deverd ter uma recuperagdo mais lenta.
InstituicBes financeiras internacionais de renome acreditam gue com a superacio da crise politica, com b
o ajuste fiscal & com a queda da inflagdo e dos juros, o Brasil poderd entrar em novo cicla virtuoso.

/

Para o FMI, com o crescimento previsto para 2017 e cam a freada da alta do délar, o Brasil podera voltar
a ser a oitava maior economia do munda jé no préximo ano.

Segundo o ministro Henrique Meirelles, com os$ sinais de reaciio j4 eshogados pela economia, com a _ }{
melhora dos indices de confianca e com o avango do ajuste fiscal, a retomada de um bom ritmo de /
crescimento pode ser mais rapida, mesmo com a possibilidade do aumento dos juros nos EUA. Ha /

também que se levar em consideracdo, o fato de que a fueda acumulada do PIB nos Ultimos anos foi tio s
intensa que a base baixa para a recuperacio do crescimenta econdmica & um fator favordvel adicional. “}{ 5(
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Analistas de mercado especializados em contas plblicas estimam que o déficit pdblico primério em 2016
serd da ordem de RS 159 bilhBes, portanto abaixe da meta de RS 170,5 bilhdies aprovada pelo Congresso
Macional. 14 para 2017, a expectativa & de um déficit de RS 145,3 hilhBes, portanto acima da meta de R
139 bilhdes, fixada pelo governo. Ja a divida bruta deverd equivaler a 78,2% do PIB, sendo que hoje @
cerca de 70%.

Em recente visita & agéncia Bloomberg, em MNova lorque, o presidente Temer declarou que o déficit
fiscal demorard ainda mais dois ou trés anos para ser eliminado, mesmo com a aprovacio do teto para o
crescimento dos gastos pldblicos, durante os proximos 20 anos. O texto-base j& foi aprovado pela
Camara em primeiro turno, restando ser aprovado em segundo turno para depois ser enviado ao
Senado, onde também terd que ser aprovado em dois turnos,

Segundo Mansueto de Almeida, secretdrio de Acompanhamento Econdmico do Ministério da Fazenda, a
PEC 241, que estabelece o teto é a melhor forma de ajuste fiscal porque € gradual. N3o leva a grandes
cortes de despesas necessarias e nem ao corte de aposentadorias, como foi feito em vdrios paises da
Europa.

Em relacdo ao crescente déficit da Previdéncia Social, as reformas propostas pelo governo s6 sergo
encaminhadas ao Legislative em 2017, A principio, uma das ideias @ unificar a Previdéncia publica e
privada.

Dentro das possibilidades de aumenta de arrecadagdo ventiladas pelo governo, estd um programa de
privatizacdes, gue tem a vantagem de ndo passar pelo Congresso € nem pelo sistema politico e que ndo
preciza de aprovagdo popular. O governo tem autonomia para efetiva-lo. Também as concessdes de
servigos pliblicos integram o rol de possibilidades.

O fato & gue, como estd esgotada a capacidade de endividamento do Tesouro Nacional, o chamado
ajuste fiscal & indispensdvel para que o pais retome o ciclo virtuoso gue propicia o crescimento
econdmico, com uma politica de juros baixos e inflagdo controlada.

Conforme o dltimo Relatdrio Focus, o mercado financeiro estima que a inflag3o de 2016, medida através
do IPCA, serd de 7,04% & caird para 5,06% em 2017. Para o Banco Central, através do Uitimo Relatdrio
Trimestral de Inflacio, ela serd de 4,4% em 2017, portanto abaixe do centro da meta de 4,5% e caira
para 3,8% em 2018,

Embora a indexagdo de precos ainda esteja viva na economia brasileira e possa tornar a queda da
inflacio mais lenta, uma série de reajustes salariais foi feita sem a plena reposicio da inflagio passada e
os precos administrados, por seu turno, devem exercer pressdes bem menares sobre o$ demais precos
da economia.

Depeis do IPCA de setembro ter registrado uma alta de apenas 0,08%, o presidente do BC, llan Goldfajn
alertou que & preciso serenidade, na medida em que a desinflagdo ndo pode se restringir a apenas um
més, mas tem gue se firmar ao longo do tempo. [:r

L

Embora as pressdes dos precos dos alimentos possam prosseguir, até por conta de uma menor safra de =

prios neste ang, com a confianca em alta € benigno o cendrio para a inflaggo,

Para o mercado financeiro, este ano ird terminar com a taxa Selic em 13,75% a.a. e caird para 11% a.a.
no final de 2017.5cb a chefia de llan Goldfajn, o Banco Central vem conduzindo a politica monetaria com
extrema prudéncia. Em sua avaliacdo a queda dos juros depende basicamente do ajuste fiscal e da
inflagdc dos alimentos. Mas o seu objetivo € de gue a inflagde atinja o centro da meta, o que permitiria,
com a disciplina fiscal, uma gueda duradeoura das taxas de juros, que propicie a reducio dos custos

Para o mercado financeiro, esta prdximo o momento do inicio da queda da taxa Selic.

financeiros para as familias e empresas, além da valorizacdo dos ativos em geral. %;; #

"4

O dltimo Relatdrio Focus revelou gue o mercado financeiro espera que o délar esteja cotado a RS 3,25
no final de 2016 e a RS 3,40 no final de 2017.Meste ano, o real foi uma das moedas que mais se

p.6
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valorizou no mundo. S por um lado o ddlar mais desvalorizado colabora com a inflagdo, ao baratear os
produtos importados, por outro pode também representar uma ameaca para as contas externas, foco
das poucas boas noticias econdmicas, neste ano,

Comn a economia brasileira voltando a andar nos trilhos, é grande a possibilidade de fortes ingressos de
capital estrangeire no proximo ang, ja que diversos analistas internacionais expressaram otimismeo com
o pais. Esses ingressos podem ainda ser intensificados, com a melhoria dos ratings do pais, a partir do
ajuste fiscal.

Para conter a excessiva gueda do dalar e evitar os erros cometidos no passado recente, que tanto
prejudicaram nossas exportacies e o setor industrial, o Banco Central conta com ferramentas como o
corte dos juros, a compra de ddlares no mercado a vista e novos leilBes de swap reverso,

Para a Balanga Comercial, o Relatdrio Focus estima um superavit de USS 49,1 hilhGes em 2016 e de USS
45 hilhBes para 2017 Para o déficit em transa¢des correntes, o mercado o estima em USS 17,1 bilhGes
em 2016 & USS 25 bilhBes em 2017. E finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto — IED, a
estimativa € de um ingresso de USS 65 bilhBes em 2016 e 2017,

Para a maior gestora de recursos do mundo, a BalckRock, os juros pagos pelos papéis brasileiros,
emitidos agui € no extericr estdo entre os mais atraentes do mundo. De fato, a diferenca entre as taxas
de juros praticadas no Brasil e a média praticada nos paises desenvolvidos & a maior em dez anos. Esse &
um dos fatores que estimulam a atragdo de capital internacional ne curto prazo.

Como dissemas anteriormente, com a aprovagao do ajuste fiscal, com a queda da inflagBo e com a
retomada da arrecadacdo do setor plblico a partir de um maior crescimento econdmico, podemos estar
diante de uma queda continuada da taxa 3elic e dos juros de mercado, que possibilitardo altos
rendimentos nas aplicagBes pré-fixadas, inclusive nagquelas em que os IMA's servem de referéncia.
Também os titulas privados devem aumentar o $éu espaco no mercado em 2017,

Assim, a alocagBo sugerida para as aplicagdes financeiras dos RPPS, se encontra na tabela abaixo.

& andlise feita para a renda fixa também procede para a renda varidvel. Cabe acrescentar que o fluxo de
recursos de investidores estrangeiros, que hoje representa quase a metade do volume transacionado na
Bovespa, pode se intensificar ainda mais com o nova quadro politico e econdmico.

Depois de dois anos o [ndice Bovespa voltou a superar o patamar de 60 mil pontos e também com a
perspectiva de alta para as commaodities no préximo ano, pode evoluir ainda mais, ndo sé por conta do
ingresso de recursas, mas principalmente pelo crescimento do lucro das empresas.

L)
M
i3 EXPECTATIVAS DE MERCADO N
INDICADDOR 2016 2017 .-!" /
TCRESCIMENTO REAL DD PIB (% AA) T 7315 1.30 =
PROCUCAD INDUSTRIAL{ 4] 5,55 111
IPCe [IBGE) -3 AN 708 508 i
IGP-14 {FEV) -5 AA, 751 5,50
To00A SELIC BETA—FIN DO AND {56 A4 ) i : 1375 1300 s
CARABIT - FIN D ANO (RSAUSS) 3,25 340
BALANCA COMEACIAL —SALDO (EM USS BiHEsS) 49,18 45,00
HVESTIMENTC ESTRANSEEI RO DIRETO - 1ED (EA USS BILHGES) 65,00 B 00
Fonte: Bacen: Sisterna de Expectativas de Mercado .
Y 5
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Ma aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestao do RPPS devem observar os limites estabelecidos
por esta Politica de Investimentos e pela Resolugio CMN n® 3.322/2010. Limites estabelecidos mediante
estudo do cendric macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com as hipdteses razodveis de

realizacdo no curto e medio prazo, conforme descrito abaixe:

Alocacio Estratégica para o exercicio de 2017

il
)

Fl ern Direitos Creditdrios - fechado - subordinada Art. 79, 10, "a"

-{ Titulos Tesouro Nacional — SELIC = Art, 72,1, "a", 10,00% 20,00% S0,00%
I 100% titulos TH - Art, 79, 1, "B 100,00% 25,00% 35,005 0,003

| Operacdes Compromissadas - Ark. 72, 11 15,00% 0,00% 0,005 0,005
FI Renda Fixa/Referenciadns BF - Art 72, I, Alinea "a* £0,00% 1500% | 2000% | 60,00%

FI de [ndices Renda Fia - Art. 75, 1, Alinea "b" 80,00% 0.00% 0,00% 0,00%
| £ e Renda Fisa - art. 72, 14, Alinea "3 30.00% 5,00% 5005 30,00%
£l de Indices Rienda Fixa - Art, 72, W, Alinea “b* 0,005 0.00% 0.00% 0,00

“| Paupanca - Art. 79, Alinea “a” 20,00% 0,005 0,00% 0,00%

< f Leteas Imobilidrias Garantidas- Art. 72, W, Alinea *a" 20.00% 0,00% 0,000 0,00%
Fl arn Direltas Craditdrios - abert - sénior Art, 79, VI, 15,005 5,00% 5,00% 15,00%

.| F1em Direites Creditdrlos - aberto - suberdinada Art, 79, . kil 00 0,00% 0.00%
Fl em Direitos Creditdrios - fechado - sénior Art, 72, W11, "a" 5.00% 0,00% 0,00%: 0,00%
0,00% 0,006 0,00% 0,00%

Fl Rlenda Fixa "Crédito Privado” Art. 74, VI, "b" 0%

TERRT

Fi Agiies Roeferenciadns - Art, B2, 1

“ | Fi de Indices feferenciados em Agles - Art, 8% 11

Fl eim Partlcipagiies - fechado - Art. 87,

Fl em Apdies - Art, 82, 1] 15,00% E. 0% 10, 00%: 15,004
FI Multimercadao - aberto - Art. 8%, 1Y =00 2.00% =003 500%
5,00% 0,005 0,00% 0,00%

Fl Imohiliirio - cotas negociadis em bols - Ark. B2, WE

S

A estratégia de alocac3o para os proximoes cinco anos, leva em consideracio ndo somente o cenrio
macroecondmico como também as especificidades da estratégla definida pelo resultado da andlise do

fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit efou superavit.

¥, ¥
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Alocagiio Estratégica para os prdximos cinco anos

‘Limite Superior %),

o Fl om Direitos Creditdrios - fechado - subordinada Art. 74, VI, "a"

| Titwlos Tesours Macional - SELIC - Art. 79,1, 3", 30,00% f!ﬂ.m%.
FI 100% titulos TH - Art, 72,1, 1" 30,00% 70,00%
| Cperagdes Compromissadas - Art, 72, 11 0,00 0,00%

| 71 Renda Fixa/Referenciados AF - Art, 72, 1, Alines "a" 15,00% 60,00%
1 1 i Indices Renda Fiva - Art. 72, 11, Alinea "b” 0,00% 0,00%

- | 7l de Renda Fisa - Art, T2, Iy, Alinea “a* 5, (0% 30,000
| 71 de ndices Renda Flxa - Are 79, 1V, Allnea *b* 0,00% 0,00%
Poupanga - Art. 72, V. Alinea “x” 0,00% 0,00%
Letras Irnobllldrias Garantidas- Art, 72, %, Allnea "a" 0,00% 0.00%

| #1 em Direitos Creditérios - aberto - sénior Art 7%, . 3,00% 15,00%
| £l em Dircitos Craditdrios - abarts - subordinada Art. 79, VI, 0,00% 0,00%
. Fl em Direltos Creditdrios - fechado - sinior At 78, VI, "a® 0.00% Q.00%
. 0,00% 000

Fl ispdias Referenciados = Art, 82, 1

| Fiimobilidrla - cotas negociadas em bolsa - Art, 82, W1

3

b R

i 3 | Flde Indices Referenclados em Acdes - Art. 52, 11 0.00% 0,00%
Flem Agdes - Art, B2, 11l 5,00% 15,00%
Fl hultimercado - aberta - Art. 52, IV 2,00% 5/00%
: | Fl em Participagbes - fechado - Art. 8%, ¥ i g
0,00% 0,00%

O FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSAO DE FERNAO considera os limites apresentados o ’
resultado da andlise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas i -@J
(passiva) projetadas pelo célculo atuarial o que pode exigir maior flexibifidade nos niveis de liquidez da I
carteira.

4.1 SEGMENTO DE REMDA FIXA @

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n® 3922/2010, propde-se adotar o, limite de
no maximo 93% [noventa e trés por cento} dos investimentos financeiros de RPPS, no segmento de Eﬁ/

renda fixa.
p.g /
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A negociagdo de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (compra/venda de titulos plblicos)
cbedecera ao disposto, Art. 79, inciso "3" da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, & deverdo ser
comercializados atraves de plataforma eletronica e registrados no Sistema Especial de Liguidacio e de

Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior
& Meta Atuarial,

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Em relagdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitagio legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, ndo deverfo exceder a 30% {trinta por cento) da totalidade dos
recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-Go a20% (vinte por cento] da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS.

4.3 SEGMENTO DE IMOVEIS

Conforme o artigo 92 da Resolugio CMN n® 3.922/2010, as alocagbes no segmento de imdveis serfo
efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou autros imdveis vinculadas por lei ao RPPS.

Os imdveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartdrio de Registro
de Imoveis, livres de quaisquer Snus ou gravame, e poassuir as certiddes negativas de tributos, em
especial o Imposto Predial e Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural
—ITR.

Os imdvels poderdio ser utilizados para a aquisicio efou integralizaco de Cotas de Fundos de
Investimento Imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambignte de bolsa de valores, com excecdo
dos mercados de balcio organizados e n3o organizados. Devera ser observado tambem critérios de
Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.

Sepuindo as especificagdes contidas no Manual de Contabilidade Aplicada ae Setor Fudblico, no item 7,
7.1, ha necessidade das reavaliages devide a fateres que pedem fazer com que o valor contabil do
ativa ndo corresponda ao seu wvalor justo. A frequéncia com que as reavaliacBes sdo realizadas depende
das mudancas dos valares justos dos itens do ativo gque serdo reavaliados.

4.4 ENOUADRAMENTOD

0 FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSAD DE FERNAOconsidera os limites estipulados de
engquadramento na Resolucio CMN n® 3.922/2010, e como entendimento complementar ao Artigo 22,
destacamos:

serfo entendidos como desenguadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizacio e
desvalorizacio dos ativos ou qualguer tipo de desenguadramento que ndo tenha sido resultado de ac3o
direta do RPPS.

4.5 VEDACOES @1

O Comitd de tnvestimento do FUNDD MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSAC DE FERMAOdevers
seguir as vedacbies estabelecidas pela Resolugdo CMN n” 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a
agquisicao de:
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1. Operagdes compromissadas;
2. Aguisicio de qualquer ativo final, emitido por Instituices Financeiras com alto risco de créadito;
3. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios, constituidos sob forma de

candominio aberto ou fechade que ndo possuam segregacio de funcBes na prestacio de servigos,
sendo ao menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de
entidades por elas direta ou indiretamente controladas ocu guais cutras scciedades sob controle
comum,

4, Cotas de Fundos Multimercados cujos régulamentas ndo determinem que os ativos de créditos
gue compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, na minimo, uma
das agéncias classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de Crédito da presente
Politica de Investimentos;

5. Cotas de Fundos Multimercados cuja denominagio contenha a expressdo “crédito privado”;

B, Cotas de Fundos em ParticipagBes (FIF) que ndo prevejam em seu regulamento a constituicio
de um Comité de Acompanhamento que se redna, ne minime, trimestralmente e que faga a lavratura de
atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (Fil) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicio de um Comité de Acompanhaments que se redna, no minimo, trimestralmente, & que faga
a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestares e das empresas investidas,

a. & classificacdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento ndo podem ser
descaracterizados pelos atives finais investidos devendo haver correspondéncia com a politica de
investimentaos do fundeo.

5 META ATUARIAL

A Portaria MPS n2 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03,/02/2005, que estabelece as
Mormas Gerais de Atuaria dos Regimes Priprios de Previdéncia Sacial, determina que a taxa real de TR
juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais serd de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano. L,L'

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a valor
presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo,
determinande assim o quanto de patrimdnio o Regime Prdprio de Previd&ncla Social deverd possuir hoje
para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente ser2 possivel de se obter caso os investimentos sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrdrio, ou seja, se a taxa gue remunera os
investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no cdleulo atuarial, o plano de beneficios se tornard
insalvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Considerando a distribuigdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de
Investimentos, as projegies indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunte dos

p.11
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investimentos ao final do ano de 2017 serd de 6,00% (sels por cento), somado a inflagio de IPCA -
indice Naclonal de Prego ao Consumidor Amplo, ou seja, superior 3 taxa de juros maxima admitida pela
narma legal.

Ainda assim, o FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E PENSAD DE FERNAOQavaliard a execugdo de

estudos gue evidenciem, no longo praze, qual a real situacac financeirc-atuarial do plane de beneficios
previdenciarios.

G. ESTRUTURA DE GESTAQ DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMMN n# 3.922/2010, a aplicagio dos ativos serd
realizada por gestdo propria, tarceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do FUNDO
MUMICIPAL DE APOSENTADCORIA E PENSAD DE FERNAD serd propria.

6.1 GESTAO FROPRIA

A adordo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do
REFS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacdo reconhecida pelo
Ministéric da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, e
contara com Comité de Investimentos como drgdo participative do processo decisdrio, com o objetivo
de gerenciar a aplicagiio de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatdric o Credenciamento de administradores e
gestares de fundos de investimentas junto ao RPPS.

0 RPPS tem ainda a prerrogativa da contratag@o de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resoluciio CMMN n2 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicacBes de recursos.

5.2 ORGAQS DE EXECUCAD 4

Compete ao Comité de Investimentos a elaboracdo da Politica de Investimento, gue deve submeté-la
para aprovacdo ao Conselho Deliberativo, drgde superior competente para definicbes estratégicas do
RPPS. Essa estrutura garante a demanstragdo da segregacBo de fungbes adotadas pelos drgdos de
execucdo, estando em linha com as praticas de mercado para uma bea governanca corporativa,

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos
na gestdo dos recurses, visando atingir @ obter o equilibric financeiro e atuarial com a solvabilidade do
planc.

7. CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualguer aplicagio financeira estara sujeita a incidéncia de fatores de risco
que padem afetar adversamente o seu retorng, entre eles:

p.12
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® Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagBes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relacio ao resultade de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas
condigtes de mercado. E o risco de variagties, oscilagtes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa
de juros, precos de actes e outros indices. E ligado as oscilacbes do mercado financeiro.

. Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em
gue hd a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituigdo que emitiu
determinada titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas;

® Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de
um determinado ative no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo
volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o prego que o comprador esta disposto a
pagar {oferta de compra) e aguele que o vendedor gostaria de vender [oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercade iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o prego do ativo negociado.

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADS

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os sepuintes
pardmetros para o caleulo do mesmo:

. todelo paramétrico;
. Intervalo de confianga de 95% [noventa e cinco por cento};
. Horizante temporal de 21 dias (teis.

Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a
carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas
e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas,

. Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste segmento.
. Segmento de Benda variavel: 15% (guinze por centa) do valor alocado neste segmenta.

Como instrumente adicional de contrale, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, dore meses e vinte e quatro meses), verificando o
alinhamento com o "benchmark” estabelecido na politica de Investimentos do fundo. Desvios
significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidird
pela manutengdo, ou ndo, do investimento.

7.2 CONTROLE DD RISCO DE CREDITD
Ma hipdtese de aplicacSo de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em Direitos
Creditdrios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentas em Direitos

Creditdrios (FICFIDC) serdo considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela
abaixo:

A p.13

e ]

IMENTOS 201

II-
L~

¥

f

e

@@

(

¥

4



m credito &
mercado

Consuitoria em Investimentos

- &EENCIA CILASSIFICADORA DE RISCO RATIMG MiNIBOD
”””” STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estivel)
MOODY'S Baal (perspectiva estdvel]
FITCH RATING BBEB+ (perspectiva estivel)
AUSTIN RATING A [perspectiva estdvel]

SR BATING A [perspectiva estavel)
LF RATING A [perspeciiva estdvel}
LIBERLIAM RATING A [perspectiva estavel}

As apéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no Brasil e
utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicgo, fundo de investimentos
e dos ativos integrantes de sua carteira,

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Mas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicacBes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdio de cotas
ultrapassarem em 365 dias, a aprovagdo do investimento deverd ser precedida de uma andlise que
evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessdrias ao cumprimento de suas
obrigaces atuariais, até a data da disponibilizacio dos recursos Investidos.

B. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacfies contidas na Politica de Investimentos e em suas revisbes deverdo ser disponibilizadas
aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo, observados os critérios
estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social, A vista da exigéneia contida no art. 42, incisos |, I, 11l
g IV, pardgrafo primeiro e segundo e ainda, art. 52 da Resclugdo CMMN n? 3.922/2010, a Politica de
Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil
acesso e visualizagio, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

a. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO ,’, '

Seguindo a Portaria MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizac3o de
gualguer operacio, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as
instituig@ies financeiras escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido objeto de prévie
credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do
RPPS e submetido & aprovacio do Comité de Investimentos, no minime, quesitos como:

al atos de registro ou autorizacio para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissio de Valores Mobiliarios ou orgdo competente;

/
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b) ohservagdo de elevado padrio ético de conduta nas operacbes realizadas no mercado

financeire e auséncia de restricdes que, a critéric do Banco Central do Erasil, da Comissdo de Valores
Mabilidrios ou de outros Grgaos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quanda se tratar de fundos de investimento, o credenciaments previsto recaird sobre a figura do gestor
& do administradar da fundo.

9.1 PROCESSO DE 5ELEI:ﬁ(.'r E A‘-IAL[AE;‘.&D DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Moz processos de selegio dos GestoresfAdministradores, devemn ser considerados os aspectos
qualitativos e quantitativos, tendo como parfmetro de andlise no minimo:

al Tradicdo e Credibilidade da Instituicio — envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil @ no exterior, capacitaciio profissional dos agentes envolvidos na administracio e
gestdo de investimentos do fundo, que incluem formagdo acad@mica continuada, certificagdes,
reconhecimento piblico ete., tempo de atuaco e maturidade desses agentes na atividade, regularidade
da manutengdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposic3o,
além de outras informacdes relacicnadas com a administragdo e gestdo de investimentes gue permitam
identificar a cultura fiducidria da instituigdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos
investimentos e de governanga;

2} Gestda do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administrac8o e
gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicivel — liquidez, mercadeo, legal e operacional,
efetividade dos controles internos, envolvenda, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
especializadas, regularidade na prestagdio de informacBes, atuacio da drea de “"compliance”,
capacitagic profissional dos agentes envalvidos na administragdo e gestdo de risco do fundao, que
incluem formacio académica continuada, certificagtes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacio
& maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengio da equipe de risco, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras informagbes
relacionadas com a administragio e gestdo do risco.

c} Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark] e riscos ~
envalvendo a correlagio da rentabilidade com seus objetivos e a conslsténcia na entrega de resultados t
na periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento; "

Entende-se gque os fundes possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide pelos |
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis
aos RPPS.

O Credenciamento se dard, Unica e exclusivamente, de forma digital, inclusive na apresentacio da
documentacio e Certiddes requisitadas, por meio do sistema eletrinico utilizado pelo RPES conforme
procedimento:

a) As Instituictes Gestoras e Administradoras de Fundos de Investimentos, deverdo enviar um e-
mail, para o endereco contato@siru.com.br, solicitando formalmente, o envio de “Login” e “Senha de
Acesso” para poder efetuar o Credenciamento;
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b} O "Login” e a “Senha de Acesso” serd disponibilizado, também par e-mail enviado a Instituic8o
Interessada, em até 24 (vinte e guatro} horas Uteis, do recebimento do e-mail de requisigdo do item
anteriar;

c) De posse do “Login” e da “Senha de Acesso”, as InstituigBes Gestoras e Administradoras de
Fundos de Investimentos deverio acessar o Portal www.siru.com.br, acessar o sistema no tapico
“Aeesso Restrita”, anexar a documentagio e preencher os dados dispostos neste edital e requisitados
no sistema, seguinda as instructes disponibilizadas no Anexo 1.

Encontra-se gqualificado para participar do processo seletivo gualquer empresa gestora de recursos
financeiros autorizada a funcionar pelo drgdo regulador {Banco Central do Brasil ou Comiss3o de Valores
Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a gestorafadministradora gque atender ao critério de
avaliaco de Qualidade de Gestdo dos Investimentos.

10. CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagbes, a gestdao do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como: enguadramento do
produto guanto as exigéncias legais, seu histdrico de rentakilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade
satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os atives e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverSo ser registrados nos Sistemas de
Liquidacdo e Custadia: SELIC, CETIP ou Cimaras de Compensacdo autorizadas pela CWM.

A gestio do RPPS sempre fard a comparagio dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar
agueles com rentabilidade insatisfatdria, ou inadequacdo ao cendrio econdmico, visando possiveis
indicagoes de solicitagio de resgate.

Com base nas determinagies da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS
ne 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no dmbite do RPPS, com a
finalidade de participar no processo decisorio guanto & formulagio e execucdo da politica de
investimentos, respates e aplicacdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuigBes
previdencidrias das drghos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de
outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos financelros e a
operacionalizagdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuigfes, & de sua
competéncla:

1- garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentaos;
il - avaliar a conveniéncia e adequacio dos investimentos;
HI - monitorar o grau de risco dos investimentos;

W - ohservar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela
entidade;

i
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W - garantir @ gestio etica e transparente dos recursos.

Sua atuagdo serd pautada na avaliagio das alternativas de investimentos com base nas expectativas
quanto ao comportamento das varidveis econbmicas e ficard limitada 4s determinacBes desta Politica.

530 avaliados pelos responsdveis pela gestdo dos recursos do FUNDO MUNICIPAL DE APOSENTADORIA E
PENSAD DE FERNAD, relatdrios de acompanhamento das aplicagdes e operachies de aquisicio e venda
de titulos, valores mobilidgrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacio. Esse
relatdric sera elaborado trimestralmente e terd como objetivo documentar e acompanhar a aplicacia
de seus recursos.

Os relatdrios supracitados serao mantidos e colocados a disposicao do Ministério da Previdéncia Social,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragdo e demais drgaos fiscalizadores.

Caberd ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia
legal analisando a efetiva aplicacio dos seus dispositivos.

As operacBes realizadas no mercado secundario {comprafvenda de titulos publicos) deverio ser
realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, Sishex da BME&F e CetipMet da Cetip que j3
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de nepociacio nos moldes exigidos pelo Tesouro
Macional e pelo Banco Central, © RPPS deverd ainda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas
praticados em tais operacles e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado
[AMBINA).

Dentro da vigéneia do contrato gque o RPPS mantém com aempresa de consultoria de investimentos,
estd conternplada a consulta &s apartunidades de Tnvestimentas a serem realizadaos no dmbito desta
politica de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for & alocacdo de ativos, o mercade poderd apresentar periodos
adwversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira, Portanto, é imperativo abservar um horizonte
de tempo que possa ajustar essas flutuagbes e permitir a recuperagdo da ocorréncia de ocasionais
perdas, Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a
partir do seu perfil de risco,

E, de forma oarganizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de alta {vendende) ou baixa \
(comprando) com o objetiva de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um P
bom investidor sao fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacao. ( ) Fd

As aplicagtes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histdrico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informagdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais

e outras. r@/
\

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma andlise do
gestorfadministrader e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérins. Os investimentos
serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da
composicao das carteiras e avaliactes de ativos.

As avaliactes sao feitas para orientar as definices de estratégias e as tomadas de decistes, de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

| p.17
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11, DISPOSICOES GERAIS

& presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execugio e monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovagio pelo drgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo
de validade compreendera o ano de 2017,

Reunities extraordindrias junto ag Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver necessidade
de ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamentofconjuntura do mercado, guando
5@ apresentar o interesse da preservacgdo dos ativos financeiros efou com vistas 3 adequacio a nova
legislacan.

Deverdoc estar certificados os responsaveis pelo acompanhamentc e operacionalizagdo dos
investimentos do RPPS, através de exame de certificagio organizade por entidade autdnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteddo abrangera,
na minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n2 519, de 24 de agosto de 2011,

& comprovacio da habilitag3o ocorrera mediante o preenchimento dos campeos especificos constantes
do Demonstrative da Politica de |nvestimentos - DPIN e do Demonstrative de Aplicagbes e
Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por
profissionais de mercade e/ou funciondrios das Instituigbes para capacitagio de servidores e membros
dos orgios colegiados do RPPS; bem como, contraprestagdo de servigos e projetos de iniciativa do RPPS,
sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situaches especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos da RPPS (tais como
fundos fechados, fundas abertos com prazos de captagdo limitados), os fundos eleglveis para alocagio
deverfo apresentar série histdrica de, no minimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de
funcionamente do fundo.

Casos omissas nesta Politica de Investimentos remetern-se & Resolugio CMN n® 3.922/2010, e & Partaria \
MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011,

3

7 W
E parte integrante desta Politica de Investimentaos, cépia da Ata do drgdo superior competente gue g}}_f
aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros. :

i
Observacdo: Conforme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera ser \Ji
assinado: .

Felo representante do ente federativo; @ s
Pela representante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responsaveis pela elaboragio, aprovacdo e execugdo desta Politica de Investimentos,

; b
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Esre Relntdein afou Parecer foi preparads parn pso exclusivg dp destingtdria, néo podends ser reproduzidn ev distribuito por £518 0 gUPIGUEr pesson
sert exprasso gutoriragdo do Empresa. As informagiies poui conbidas sdo somente com o obfetive de prover informagdes & Ao rEpresenta, em
nenhoma Alpdtess, uma ofertn de compra & verda ou Selictagde de compra @ vendo de qualquer valor mobilidrie ou instrueanto finoncelre. Esta &
agenas ur OFMIET que reflete o maments fo grdiise e s80 consubstancindas em informopdes colphedes Que fulpamas conffovels.

Mtfe mos responsabiliomnos pela wiiizapdo destas nformopfes em swas tomadas @ decisdo ¢ consequantes perdas e ganhos, As infarmagies agur
contidos nio represetlar gacantls de exatidfo dos informapdes prestodes oo juigaments sobre o quolidode das mesmas, € RRO dovem Ser
consideradas come fais. Ay opiniies contidos neste Relatdrio efoy Parecer 560 baseodos ém julgamentos e estimatives, estando, povtonic, sujeltes o
MuFanges.

As informppdss deste Relotdno procuram estor em consenincia oon o reguioments dog produtes mencionados, mos ndo sUbstitiem sews moteris
Fegulatdrics, como raguiameantas e prospechos de aiibriluipdo. E recomendads o laltorg culdodoso fanto do prospects quonts do regulisementa, com
pspesiol stengio pare as cidusales relotivos ao aljetive e & poltica de ivestiments des produtos de investiments, bem como & disposipdes do
prospecto ¢ do regulomento que trotam dos fotares de rsco ¢ que ¢ funde estd exposto, Todos o5 informepdes sebre o produtos agqu mengionados,
b com O reguiaments & o prospecto, poderm ser abbides com o respensdvel pela distribuicde.

A rentobilidads obtids ne passade nde represents gorontis de rentalilidpde fulure & os produtos estruluredos possuem. algm oo volodilidade, riseos
gescoiades & s corfelng de crédito @ estruturagdo.

0 RPPS davem estor odequadss d Portaria n® 519, de 24 de Agesta de 2011 e sugs alteropdes conforme Portarios ng 170, de 25 de Abri! de 2013; n2
240, ¢l 09 ge Cutubro de 2013 e nf 300 de 02 de Julbo de 2005, afém do Resofupie CMIN @2 3,827 ¢fe 25 di Novemivo de 2010 & sug oiteragdo
conforme fesolipde CMN n® 4392 de 19 de Dezembro de 2014, que dlspdam sobre os oplicac@es das recursos finonceiros dos Reginwes Fréprios de
Prewvidéncio Sociol, insthtuides pela Unida, Estados, Distrito Fedaral e Municiplas & dd outros providéncios,

Ferndi, 0 de miirpn de 2017,

A R L

Rosa Maria Del Vescovo
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Viviane G. Bgnetti Nascimento MEFECEE
)

i

fra dos Santos

f
g B

| e o
Orla =i Junior

p.ly

e RN e

TIMENTO

5201



